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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

A los sefiores Accionistas de Joy Global Perud S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Joy Global Perd S.A.C., (una subsidiaria de Joy
Global Inc. a través de HCHC Inc. de Estados Unidos de América), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013; y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas; asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas (incluidas en las notas 1 ala 21).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perud por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma
en consideracion el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Limay Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn
En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Joy Global Pert S.A.C., al 31 de diciembre del

2014 y de 2013, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Peru
31 de marzo de 2015

Refrendado por: %fc&& ) ZO\ \A (\/Q(I BU(B,O\ K ASOC\C)&@S

C

Raul Del Pozo
C.P.C.C. Matricula No.22311



Joy Global Peru S.A.C.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto 5
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 19(a)
Inventarios, neto 6
Crédito fiscal por Impuesto General a las Ventas 7
Gastos contratados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo, neto
Activo fijo en poder de terceros, neto
Intangibles, neto

Activo por impuesto a las ganancias diferido, neto 12(b)
Total activo no corriente
Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales 10
Otras cuentas por pagar 11
Cuentas por pagar a partes relacionadas 19(a)

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Cuenta por pagar a partes relacionadas 19(a)
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto 12(b)

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio neto 13
Capital emitido

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

2014 2013
US$(000) US$(000)
19,129 12,604
6,566 2,335
16,512 474
985 243
19,574 60,394
7,372 272
111 862
70,249 77,184
28,293 6,117
7,760
15 65
433
36,068 6,615
106,317 83,799
1,243 449
32,175 55,454
17,601 10,434
51,019 66,337
35,091 2,736
542
35,633 2,736
86,652 69,073
201 201
37 37
19,427 14,488
19,665 14,726
106,317 83,799
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Joy Global Peru S.A.C.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota

Ventas netas 15
Costo de ventas y servicios 16

Utilidad bruta

Gastos operativos

Gastos de ventas y servicios 17
Gastos de administracién 18
Ingresos por garantias recibidas

Otros ingresos operativos

Total gastos operativos

Utilidad de operacién

Otros ingresos, neto
Ingresos financieros
Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Total otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuestos a las ganancias

Impuesto a las ganancias 12(a)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

2014 2013

US$(000) US$(000)
99,548 35,710
(82,538) (23,110)
17,010 12,600
(7,473) (7,137)
(3,311 (1,855)
3,751 2,530
211 42
(6,822) (6,420)
10,188 6,180
15 296
(545) (23)
(1,304) 34
(1,834) 239
8,354 6,419
(3,414) (2,108)
4,940 4,311




Joy Global Peru S.A.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Otros

Pago de dividendos, nota 12(c)
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

Capital Reserva Resultados

emitido legal acumulados Total
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
201 37 15,024 15,262
27 27
(4,875) (4,875)
4,311 4,311
201 37 14,487 14,725
4,940 4,940
201 37 19,427 19,665
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Joy Global Peru S.A.C.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién
Cobranza a clientes

Pago a proveedores

Pago a trabajadores

Pago por impuesto a la renta
Cobro a entidades relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
operacién

Actividades de inversion
Compra de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Actividades de financiamiento
Préstamos recibidos
Pagos de dividendos

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo en el afio

Saldo de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo al final del afio

Transacciones que no generan flujo de efectivo

Dividendos compensados

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

2014
US$(000)

98,826
(93,182)
(4,236)
(4,448)

711

(2,829)

(30,168)
(30,168)

39,522

39,522

6,525

12,604

19,129

2013
US$(000)

89,749
(73,031)
(1,521)
(1,343)

236

14,090

(5,369)

(5,369)

7,159
(4,894)

2,265

10,986

1,618

12,604

605



Joy Global Peru S.A.C.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1.

Identificacién y actividad econémica de la Compaiiia

(€)]

(b)

©

Identificacién -

Joy Global Pert S.A.C., (en adelante "“la Compafiia") es una sociedad anénima cerrada peruana
constituida en Lima en 1996. La Compafiia es una subsidiaria de HCHC Inc., empresa constituida
en los Estados Unidos de América, que posee el 99.99 por ciento del capital social y que
pertenece al grupo Joy Global Inc. Su otro accionista es P&H Mining Equipment Inc., otro con
quien realiza transacciones comerciales significativas, y que también pertenece al grupo Joy
Global Inc. El domicilio legal de la Compafiia es Av. Jorge Basadre N°592, Int.208, San Isidro.

Actividad econdémica -

La Compaifiia presta servicios y vende repuestos y suministros para la actividad minera en el pafs.
Los servicios prestados comprenden: (i) representacién comercial en Peru de su accionista P&H
Mining Equipment Inc.; (ii) representacion comercial de su afiliada Joy Global Longview
Operations LLC. empresa domiciliada en los Estados Unidos de América, dedicada a la
comercializacién de equipos y repuestos; y (iii) soporte técnico, entrenamiento y otros servicios
de instalacion.

La Compafifa opera como representante exclusivo en Peru de su accionista P&H Mining
Equipment Inc., segln contrato suscrito en marzo de 1998 con vencimiento indefinido. Este
contrato establece que la representacion comercial se realiza mediante actividades de
promocién, operaciones comerciales y venta de maqguinarias y repuestos provenientes de este
accionista, en el mercado peruano. A partir del 1 de enero de 2009, la Compaiiia recibe una
retribucién equivalente al 5% del total de las ventas realizadas directamente por Joy Global
Surface Mining Inc. a empresas domiciliadas en Perd. La Compafiia reconocié ingresos por este
concepto por USD $ 964,000 en el afio 2014 (USD $ 563,000 en el afio 2013), nota 18(d).

Asimismo al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantenia un contrato de representacién
comercial con Letourneau Technologies INC (en el 2014 denominada como Joy Global Longview
Operations LLC.) para la venta y promocién de maquinarias y repuestos provenientes de Joy
Global Longview Operations LLC. y por el cual recibia un porcentaje de comisién que variaba
entre el 30% y 35% sobre las ventas que realizé la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2014 este
contrato quedd cancelado debido a que la compafiia pasé a ser una afiliada. La comisién recibida
durante el afio 2013 ascendié a USD $.1,479,000.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados para la aprobacion del Directorio y los
Accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros adjuntos serdn aprobados sin modificaciones en la Junta General de

Accionistas a llevarse a cabo en el primer semestre del 2015.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2.

Principales principios y politicas contables

2.1.

2.2.

Base de presentacién -

Declaracién de cumplimiento -

Los estados financieros adjuntos se preparan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards
Board(en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Base de medicidn -

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico a partir de los registros de
la Compafiia. Los estados financieros estan expresados en délares estadounidenses, todas las
cifras han sido redondeadas a miles, excepto cuando se sefale lo contrario.

Juicios, estimados y supuestos significativos -

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, en la divulgacién de
activos y pasivos contingentes a la fecha del estado de situacién financiera; asi como en las cifras
reportadas de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
En opinién de la Gerencia, las estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento
de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los estados financieros;
sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones incluidas en los estados
financieros. La Gerencia de la Compafiia no espera que las variaciones, si hubiera, tengan un
efecto material sobre los estados financieros.

Los estimados mds significativos considerados por la Gerencia en relacién con los estados
financieros se refieren bdsicamente a:

) Estimacién por desvalorizacién de inventario, ver nota 2.3 (h) -
La provisién por obsolescencia se determina en funcién a un analisis que realiza
periédicamente la Gerencia de la Compafifa, el cual considera los items obsoletos y de
lenta rotacién, y es cargada a resultados en el ejercicio en el cual se determina la
necesidad de dicha provisién.

(D)) Provisién para procesos legales y procedimientos administrativos, ver nota 2.3 (I) -
Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolverdn cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o no. La determinacién de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio
del juicio y el cdlculo de estimados de los resultados de eventos futuros.

Cualquier diferencia entre las estimaciones y los desembolsos reales posteriores es registrada en

el afio en que ocurre.



Notas a los estados financieros (continuacion)

2.3. Resumen de principios y practicas contables significativas -

(€)]

Activos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

De acuerdo con la NIC 39, la Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos
financieros son medidos a su valor razonable. La Compafiia determina la clasificacién de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,

revalla esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable y los

costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras y ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha en que se transfieren todos los
riesgos y derechos de propiedad sobre dichos activos.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

Medicién posterior -
La mediciéon posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se

detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Un activo financiero se mantiene al valor razonable con cambios en resultados cuando es
adquirido para ser vendido en el corto plazo o cuando es designado como tal en el
momento de su reconocimiento inicial. Los instrumentos financieros derivados también
se clasifican en esta categoria a menos que se les designe como de cobertura. Los activos
en esta categoria se clasifican como activos corrientes si son mantenidos como
negociables o se espera que se realicen dentro de los doce meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

La Compafiia no mantiene activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar -

La Compafiia tiene en esta categoria los rubros de: cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisién para cuentas de cobranza
dudosa cuando es aplicable.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

Todos estos instrumentos son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar son mantenidos al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier estimacién por
cobrabilidad.

La Compafiia evalla a la fecha de sus estados financieros si hay una evidencia objetiva de
haberse producido una pérdida por deterioro del valor del activo (tal como la probabilidad
de insolvencia, dificultades financieras significativas del deudor, falta de pago del principal
o de los intereses o alguna informaciéon observable que indique que han decrecido los
flujos futuros estimados asociados a los préstamos y cuentas por cobrar). El valor en
libros de la cuenta por cobrar o préstamo es reducido por medio de una estimacién de una
provision para cobranza dudosa. El monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados. Las cuentas por cobrar o préstamos deteriorados son castigados cuando son
considerados incobrables.

Si en un periodo posterior el importe de la pérdida disminuye, la Compafiia la revierte con
abono al estado de resultados.

Activos financieros disponibles para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta son aquellos activos financieros no
derivados que se designan como disponibles para la venta o que no han sido clasificados
en ninguna de las otras categorias. Después de su reconocimiento inicial, estos activos
son medidos a su valor razonable, reconociendo los cambios en dicho valor en el rubro
“Resultados no realizados en inversiones disponibles para la venta"” en el patrimonio neto.
La ganancia o pérdida acumulada previamente registrada en el patrimonio es reconocida
en el estado de resultados cuando se dispone de la inversién.

La Compafiia no tiene inversiones en esta categoria al 31 de diciembre de 2014 y de
2013.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como (i) pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, (ii) préstamos vy (iii) derivados

designados como instrumentos de cobertura, seguin sea pertinente.

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento
inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable, mds
costos de transacciones directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas
por pagar a partes relacionadas y, otras cuentas por pagar.



Notas a los estados financieros (continuacion)

©

Medicién posterior -
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento
de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados. Esta categoria
incluye instrumentos financieros derivados suscritos por la Compafiia que no hayan sido
designados como instrumentos de cobertura tal como se definen en la NIC 39. Los
derivados implicitos también se clasifican como negociables a menos que se les designe
como instrumentos de cobertura efectiva. Las ganancias o pérdidas sobre pasivos

mantenidos como negociables son reconocidas en el estado de resultados.

La Compafiia no mantiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Préstamos que devengan intereses -

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos son
dados de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés
efectiva. Los costos amortizados se calculan tomando en cuenta cualquier descuento o
prima sobre la adquisicién y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa
de interés efectiva. Los intereses se reconocen como costo financiero en el estado de

resultados.

Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros -

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

0) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

(i) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

(iiiy  La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

En caso que la Compaifiia transfiera sus derechos de recibir flujos de efectivo de un activo
o suscriba un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido sustancialmente la
totalidad de los riesgos y ain mantiene el control del activo, debe reconocer un pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje los
derechos y obligaciones que haya retenido la Compafiia.


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacion)

()

(e

Pasivos financieros -

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion y se presentan neto en el
estado de situacién financiera, solamente si existe en ese momento un derecho
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y existe la intensién de
liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma

simultanea.

Valor razonable -
La Compafifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en la fecha del estado

de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en un mercado a la
fecha de medicién. La medicidon al valor razonable se basa en el supuesto de que la

transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso para el activo o

pasivo.

El mercado principal o mds ventajoso debe ser accesible por a la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide usando supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes
en el mercado actlan en el mejor de sus intereses econémicos. El valor razonable de un
activo financiero toma en consideracion la capacidad de un participante en un mercado
para generar beneficios econdmicos mediante el mejor uso del activo o vendiéndolo a otro
participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible. La Compaifiia
usa técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de

datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descrita a continuacién, en base al nivel mds bajo de informacion que es significativo para

la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o

pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Las técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacion
gue es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para activos y pasivos que son reconocidos en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final

de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia de la
Compafifa analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
re-expresados o re-evaluados de acuerdo con sus politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activo y pasivo sobre la base de la naturaleza, caracteristicas y riesgos del activo
o pasivo y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explica arriba.

Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Los estados financieros de la Compafiia se presentan en U.S ddlares, gue es su moneda
funcional y de presentacién.

Se consideran las transacciones en moneda extranjera a aguellas realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son
inicialmente trasladadas a la moneda funcional (délares estadounidenses) usando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. En la conversién de la moneda
extranjera se utilizan los tipos de cambio emitidos por la Superintendencia de Bancay
Seqguros y AFP.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente en la fecha del estado
de situacién financiera. Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera, que
son registrados en términos de costos histdricos, son trasladados a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes en las fechas originales de las transacciones.
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Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultantes de la liquidacién de dichas
transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera
a los tipos de cambio de fin de afio, son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situacién
financiera comprende los saldos en caja y las cuentas corrientes bancarias, los cuales
corresponden a los saldos utilizados para propdsitos de preparacién de estado de flujos de
efectivo.

Inventarios -

Los repuestos y suministros se registran al costo a su valor neto de realizacién, el que
resulte menor. La valuacién de las existencias se realiza a través del método del costo
promedio ponderado. El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en

condiciones necesarias para la venta y para realizar su comercializacién.

Las unidades en proceso comprenden el costo de los repuestos y suministros que estén
siendo modificados, transformados y/o reparados para ser vendidos como un repuesto o
suministro nuevo; asimismo, incluye el costo de la mano de obra y servicios prestados por
terceros utilizados en estas unidades y se reconoce a medida que se devengan y se
registran en el periodo de culminacién del servicio.

Por las reducciones en el valor en libros de las existencias a su valor neto de realizacién se
constituye una provisién para desvalorizacién de existencias con cargo a los resultados del
ejercicio en que ocurren tales reducciones y se presentan en el rubro “Gastos de ventas”
del estado de resultados integrales.

Las existencias por recibir se registran al costo por el método de identificacién especifica.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se

relacionan.

Propiedad, planta y equipo, neto -

El rubro de propiedad, planta y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacién
acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Dicho costo incluye
el costo de reemplazar componentes de propiedad, planta y equipo y costos de préstamos
para proyectos de construccién de largo plazo si se cumplen los criterios para su
reconocimiento. Para los componentes significativos de propiedad, planta y equipo que
deben ser reemplazados peridédicamente, la Compafiia da de baja el componente

reemplazado y reconoce el nuevo componente con su correspondiente vida util.
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Depreciacién -
La depreciacién de los activos se calcula siguiendo el método de linea recta, considerando
las siguientes vidas utiles:

Afos
Edificios, construcciones y otros 20
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 5
Unidades de transporte 5
Equipos diversos Entre4vy 10

Los trabajos en curso incluyen el costo de construccién y otros costos directos. Las
construcciones en proceso no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y

estén operativos.

Una partida de propiedad, planta y equipo y cualquier componente significativo
reconocido inicialmente es dado de baja tras su enajenacién o cuando no se espera ninguln
beneficio econdémico futuro de su uso o enajenacién. Cualquier ganancia o pérdida que
surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto proveniente
de su disposicién y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales cuando el activo es dado de baja.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de depreciacion se revisan a cada

fecha de cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Costos de financiamiento -

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccién de un activo calificado son capitalizados y afiadidos al costo del proyecto hasta
el momento en que los activos sean considerados sustancialmente listos para su uso
planificado, es decir, cuando sean capaces de generar producciéon comercial. Cuando se
haya solicitado préstamos de uso especifico en un proyecto, el monto capitalizado
representa los costos reales incurridos para obtener el préstamo. Cuando se dispone de
fondos excedentes a corto plazo, provenientes del préstamo de uso especifico, las
ganancias generadas de la inversién temporal también se capitalizan y se deducen del
costo total de endeudamiento. Cuando los fondos usados para financiar un proyecto
forman parte del endeudamiento general, el monto capitalizado se calcula utilizando el
promedio ponderado de las tasas aplicables al endeudamiento general de la Compafiia
durante el periodo. Todos los demas costos de endeudamiento se reconocen en el estado
separado de resultados en el periodo en el que se incurren.

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el

mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de
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una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse estas transacciones, se utiliza un modelo apropiado de
valoracién.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados
integrales en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo
deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efectla una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién acumulada, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se

reconoce en el estado de resultados integrales.

Provisiones -

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene alguna obligacién presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerira
para su liguidacién un flujo de salida de recursos, y puede hacerse una estimacion
confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se revisan periddicamente y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion
financiera. El gasto relacionado con una provisidon se muestra en el estado de resultados
integrales. Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor presente
usando una tasa que refleje los riesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuando se
efectua el descuento, el aumento en la provisién por el paso del tiempo es reconocido
como un costo financiero.
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Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
gue es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es probable.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos por venta de repuestos y suministros se reconocen cuando se han
transferido al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos, es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluirdn a la
Compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente. El costo de ventas,
gue corresponde a la venta de los repuestos y suministros que comercializa la Compaifiia,
se registra cuando se entregan los repuestos y suministros, de manera simultdnea el
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

En el caso del reconocimiento de ingresos por servicios prestados, en el cual el precio de
venta incluya un importe especifico por servicios subsiguientes, este importe se diferird y
reconocerd como ingreso a lo largo del periodo durante el cual se ejecuta el servicio
comprometido. Elimporte diferido es el que permita cubrir los costos esperados de los
servicios a prestar segun acuerdo, junto con una porcién razonable de beneficio por tales

servicios.

Elingreso y costo por servicios son reconocidos cuando el servicio se ha terminado de
prestar y se recibe la conformidad por parte del cliente.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se paguen, y se registren en los periodos con los cuales se
relacionan.

Reconocimiento de costos y gastos -
El costo de ventas de los productos que comercializa la Compafiia, se registra cuando se
entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la

correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del

momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Los costos financieros se registran como gasto cuando se devengan e incluyen

principalmente los cargos por intereses y otros costos incurridos relacionados.
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Impuesto a las ganancias -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los importes
gue se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a completarse a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, correspondientes al Perd, pais en el
qgue la Compafiia opera y genera utilidades sujetas al impuesto. El impuesto a las
ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado de resultados. La
Gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes
en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias
temporales imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las
inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la
oportunidad de su reversién se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se
reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias
temporales deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de
utilidades imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y
pérdidas tributarias arrastrables, salvo las diferencias temporales deducibles relacionadas
con las inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos,
donde los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen solamente en la
medida en que sea probable que las diferencias temporales deducibles se reviertan en un
futuro cercano, y que existan utilidades imponibles disponibles futuras contra las cuales se
puedan compensar dichas diferencias.

Elimporte en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no
sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto a las ganancias diferido sean utilizados total o parcialmente. Los
activos por impuesto a las ganancias diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto a las ganancias diferido no reconocidos con anterioridad.
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Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento
de aprobacion se encuentre préximo a completarse a esa fecha.

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya
sea en resultados o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las
ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma autoridad

tributaria y la misma jurisdiccion fiscal.

Impuesto sobre las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

0] Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o
como parte del gasto, segun corresponda;

(i) Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin corresponda.

Normas emitidas pero aln no vigentes -
La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que

fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

NIC 19 "Beneficios a los empleados”, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir
del 1 de julio de 2014.

Mejoras a las NIIF - ciclo 2010-2012, éstas mejoras comprenden las modificaciones a la
NIIF 2 "Pagos basados en acciones”, NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, NIIF 8
“Segmentos de operacién”, NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, NIC 38 "Activos
intangibles” y NIC 24 “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, las cuales son
efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.
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- Mejoras a las NIIF - ciclo 2011-2013, éstas mejoras comprenden las modificaciones a la
NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, NIIF 13 “Medicién del valor razonable”, NIC 40
“Propiedades de inversién”, las cuales son efectivas para periodos anuales que comiencen
en o a partir del 1 de julio de 2014.

- NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir
del 1 de enero de 2016.

- NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 "Activos intangibles”, efectiva para

periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIC 27 "“Estados Financieros Separados”, efectiva para periodos anuales que comiencen

en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

- NIIF 9 “Instrumentos financieros “, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2018.

La Compaiiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo
hubiere, en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados

financieros.

En opinién de la Gerencia, la adopcidn de dichas normas e interpretaciones no tendrd un efecto
significativo en la posicién financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asi

como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.
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3. Transacciones en nuevos soles
Las operaciones en nuevos soles se efectlan a los tipos de cambio publicados por la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio para los délares americanos
fueron de S/ 2.986 parala compray S/ 2.990 para la venta (S/.2.794 para la compray S/.2.796 para
la venta al 31 de diciembre de 2013).

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 504 4,930
Otras cuentas por cobrar 9,811 2,195
10,315 7,125
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 549 720
Otras cuentas por pagar 4,727 4,363
5,276 5,083
Posicion activa, neta 5,039 2,042
4. Efectivo y equivalentes de efectivo
(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Fondos fijos 3 3
Cuentas corrientes bancarias (b) 19,126 12,601

19,129 12,604

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los saldos en cuentas corrientes estdn denominados en

nuevos soles y délares estadounidenses, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

15


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacion)

5.  Cuentas por cobrar comerciales, neto
@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Facturas por cobrar (b) 6,566 2,338
Menos - Estimacién de deterioro de cuentas por cobrar (d) - 3)

6,566 2,335

(b) Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas en délares estadounidenses,
corresponden a ventas locales, son de vencimiento corriente y no devengan intereses. El saldo
de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2014 corresponde principalmente a
5 de sus clientes mas importantes, quienes concentran el 95 por ciento de las cuentas por cobrar
comerciales (4 de sus clientes mds importantes que concentran el 98 por ciento para el 2013).

©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la antigliedad del saldo de las cuentas por cobrar
comerciales es la siguiente:

2014
No deteriorada Deteriorada Total
USS$(000) USS$(000) US$(000)
No vencidas 6,127 - 6,127
Vencidas -
De 1 a 90 dias 233 - 233
Mas de 90 dias 206 - 206
6,566 - 6,566
2013
No deteriorada Deteriorada Total
USS$(000) USS$(000) USS$(000)
No vencidas 2,215 - 2,215
Vencidas -
De 1 a 90 dias 123 3 120

2,338 3) 2,235
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@ El movimiento de la estimacién de deterioro por cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, fue el siguiente:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
Saldos iniciales 3
Adiciones, nota 17y 18 - 39
Castigos 3 (36)
Saldos finales R 3

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién de deterioro por cuentas por cobrar
cubre adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

6. Inventarios, neto

(€)] A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Existencias por recibir (b) 1,794 52,609
Repuestos y suministros (c) 15,571 6,753
Unidades en proceso 2,335 1,381
19,700 60,743
Estimacion para desvalorizacién de existencias (d) (126) (349)

19,574 60,394

(b) Al 31 de diciembre de 2013, el saldo correspondia principalmente a dos palas mecdnicas que se
encontraban en trdnsito y que fueron adquiridas por un cliente para el desarrollo de sus
proyectos mineros. Estas dos palas mecdnicas fueron recepcionadas en los meses de febreroy
abril de 2014.

©) Los repuestos y suministros son adquiridos principalmente de Joy Global Surface Mining ING. y
Joy Global Longview Operations LLC., que son comercializados y utilizados en la prestacién de

servicios.
() Corresponde a las érdenes de servicios en proceso, en las cuales la Compafiia presta los servicios

de armados y reparacion de cargadores y palas y a la fecha del estado financiero se encontraban
en ejecucion.

17
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(e El movimiento de la estimacién para desvalorizacién de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y

de 2013, fue el siguiente:

2014
USS$(000)
Saldos iniciales 349
Adiciones, nota 17 9
Castigos (232)
Saldos finales 126

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, la provision para pérdida de valor de inventarios cubre

adecuadamente dicho riesgo a la fecha del estado de situacién financiera.

7. Crédito fiscal por Impuesto General a las Ventas

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al crédito fiscal por el Impuesto General a las Ventas (en

adelante “IGV") relacionados con la venta de maquinaria, repuestos y servicios de mantenimiento por
US$/.7,372,000.00 (USS/.272,000 al 31 de diciembre de 2013). Este crédito serd recuperado con el

IGV generado por las ventas de sus transacciones comerciales.

18



Notas a los estados financieros ccontinuacién)

8. Propiedad, planta y equipo, neto
(@) A continuacién se presenta el movimiento del costo y la depreciacién acumulada:

Saldo al 1 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de
enero de Retiros y/o diciembre de Retiros y/o diciembre de
2013 Adiciones Ventas 2013 Adiciones Ventas Transferencias 2014
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000) US$(000) USS$(000)
Costo
Edificios e instalaciones - - - - 390 (50) - 340
Muebles y enseres 80 - - 80 72 (@) - 147
Unidades de transporte 129 245 - 374 16 24) - 366
Equipos diversos 993 177 - 1,170 445 (18) - 1,597
Equipos de computo 200 75 13) 262 153 (@) - 408
Trabajos en curso () - 4,902 - 4,902 21,436 - - 26,338
1,402 5,399 a3 6,788 22,512 (104) - 29,196
Depreciaciéon acumulada
Edificios e instalaciones - - - - 43 €)) - 36
Muebles y enseres 16 6 - 22 11 - - 33
Unidades de transporte 61 43 - 104 63 (24) - 143
Equipos diversos 304 93 - 397 113 (35) - 475
Equipos de cémputo 91 62 (5) 148 68 - - 216
472 204 (©)] 671 298 (66) - 903

Costo neto 930 6,117 28,293

(b) La Compafiia mantiene seguro sobre sus principales activos, de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia y sobre la base de estudios efectuados por especialistas. En
opinién de la Gerencia de la Compaifiia, sus politicas de seguros, consideradas en las pélizas contratadas, son consistentes con la prdctica internacional en la industria y cubren el

riesgo de eventuales pérdidas por siniestros, las que son razonables con el tipo de activos que posee la Compafiia.
©) Las adiciones del afio 2014, sustancialmente corresponden a trabajos en curso, que corresponden a las inversiones realizadas para el proyecto de construccién de talleres de
servicios ubicado en el departamento de Arequipa. En opinién de la Gerencia, estos trabajos en curso estaran disponibles para su uso dentro del primer semestre del 2015. La

inversion total para el proyecto “La Joya" asciende a US$/.37,917,889.

@ La compafiia ha recibido préstamos para la construccion del proyecto de construccién de talleres de servicios ubicado en el departamento de Arequipa, debido a que corresponden
a la construccién de un activo calificado, ha capitalizado intereses por el importe US$/.736,000.00.

Q) La distribucién de la depreciacién de los afios 2014 y de 2013 es como sigue:

2014 2013
US$(000) USS$(000)
Costo de ventas, nota 16 193 79
Gastos de ventas, nota 17 48 71
Gastos de administracién, nota 18 57 54

298 204
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Activo en poder de terceros, neto

Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia ha cedido en uso un Cargador Modelo L-2350 que a su vez
fue adquirido a su matriz, a uno de sus clientes. Este activo fue cedido en uso como parte de la garantia
por el desperfecto de tres cargadores vendidos a éste cliente en afios anteriores, los cuales no lograron
los rendimientos esperados. Este activo serd devuelto a la Compafifa a finales del 2016, existiendo la
posibilidad de que el cliente realice la compra al final de éste periodo. Los gastos que originen esta
operacion estadn siendo asumidos por la matriz.

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo de las cuentas por pagar comerciales estan referidas
principalmente a las deudas mantenidas con proveedores de las maquinarias y repuestos. Estan
denominadas en délares estadounidenses, no devengan intereses y no cuentan con garantias
especificas.

Otras cuentas por pagar
(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
Anticipos de clientes (c) 29,102 53,448
Vacaciones y remuneraciones por pagar 1,388 891
Cuentas por pagar diversas 970 814
Provision por garantia (b) 567 105
Tributos por pagar 148 196

32,175 55,454

(b) El saldo corresponde principalmente a la garantia otorgada audn cliente, por el desperfecto del
armado de una pala mecdnica realizado por la Compafiia. La Compafiia tiene la obligacién de
reparar el desperfecto de la pala mecanica.

©) Al 31 de diciembre de 2014, se realiz6 la entrega de 2 palas mecanicas al cliente Antamina
guedando un saldo que corresponde principalmente al anticipo otorgado para la adquisicion de
una tercera pala mecdanica destinada para el desarrollo de sus proyectos mineros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

12. Impuesto a las ganancias
@ La Compaifiia registra el impuesto a las ganancias de acuerdo a lo indicado en la nota 2.3 (0). A
continuacioén se presenta el detalle del impuesto a las ganancias mostrado en el estado de
resultados integrales por los aflos 2014 y de 2013:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Impuesto a las ganancias
Corriente 2,439 2,134
Diferido 975 26)

3,414 2,108

(b) A continuacién se presenta el movimiento del activo diferido por impuesto a las ganancias por los
aflos 2014 y de 2013:

Abono Abono
(cargo) al Saldo al 31 (cargo) al Saldo al 31
Saldos al 1 estado de de estado de de
de enero resultados diciembre resultados diciembre

de 2013 integrales de 2013 integrales de 2014
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)

Activo diferido
Provisién de vacaciones 87 (12) 75 42 117

Provisién por desvalorizacién

de existencia 46 59 105 (70) 35
Provisién diversas 274 (22) 252 293 545
Provisién por cobranza dudosa - 1 1 1 -

407 26 433 264 697

Pasivo diferido

Efecto de traslacién de partidas

no monetarias a U.S. ddlares - - - 1,043 1,043
Intereses capitalizados por

préstamo - - - 196 196

- - - 1,239 1,239

Pasivo por impuesto diferido,
neto 407 26 433 (975) (542)
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© A continuacién se presenta la conciliacién de la tasa corriente del impuesto a las ganancias con la
tasa tributaria:

2014 2013
USS$(000) % US$(000) %

Utilidad antes de impuesto a las

ganancias 8,354 100 6,419 100
Impuesto a las ganancias tedrico (2,506) (30) (1926) 30)
Efecto de traslacién a délares

americanos (562) @)
Gastos no deducibles (167) 2) (182) 2)
Efecto por cambio de tasa (26) 1)
Otros (153) (©))
Impuesto a las ganancias (3,414) 29) (2,108) (32)

13. Patrimonio neto
(€)] Capital emitido -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado, de acuerdo con
los estatutos de la Compafiia estd representado por 671 acciones comunes, cuyo valor nominal
esde S/.1 por accion.

(b) Reserva legal -
Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere gue un minimo de 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a la renta, se transfiera a una reserva
legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital emitido. La reserva legal puede
compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de
reponerla.

© Pago de dividendos -
En Junta General Obligatoria Anual de Accionistas del 14 de junio de 2013, se acordé efectuar el
pago de dividendos correspondientes a las ganancias acumuladas no distribuidas de ejercicios
anteriores por un monto total de aproximadamente USD $ 4,875,000.

14.  Situacién tributaria
(€)) La Compaiiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley N° 30296, la tasa del impuesto a la renta
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores sera la

siguiente:
- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.

- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.
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(b)

©

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estdn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la
Ley N° 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas serd el
siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectien a partir de
dicha fecha, serad en las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsito de la determinacién del impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o
nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos
de valoracién utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Con base en el
analisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e impuesto general
a las ventas de los afios 2013 y 2014 de la Compafiia estdn pendientes de fiscalizacién por parte
de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la Compafiia por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en
gue éste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores
legales, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacion)

15. Ventas netas

@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
US$(000) USS$(000)
Maquinarias (cargador, palas mecanicas) 57,963 -
Repuestos 29,869 27,821
Servicios de mantenimiento 10,693 5,664
Comisiones a partes relacionadas, nota 19(d) 1,023 2,225

99,548 35,710

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la compafiia mantiene acuerdos comerciales con Compafiia
Minera Antamina S.A., Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A., Compafiia Minera Antapaccay S.A.,
Las Bambas Mining Company S.A., Southern Perl Cooper Corporation, principalmente por el
servicio de armado y ventas de palas y cargadores. Esto representé aproximadamente el 95 por
ciento de los ingresos para la Compafiia en los afios 2014 y 2013.

16. Costo de ventas y servicios
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Maquinarias, repuestos y suministros -
Saldo inicial de inventarios 60,394 11,557
Mas:
Compras de inventarios a partes relacionadas, nota 19(d) 22,697 66,309
Compras de inventarios a terceros 430 3,658
Menos:
Saldo final de inventarios (17,239) (59,013)
66,282 22,511
Servicios -
Servicios prestados por terceros 16,063 520
Depreciacion, nota 8(e) 193 79
16,256 599

82,538 23,110
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Gastos de ventas

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Garantias

Servicios Corporativos, nota 19 (d)

Gastos de personal

Servicios prestados por terceros

Cargas diversas de gestion

Depreciacion, nota 8(e)

Estimacion para desvalorizacién de existencias, nota 6(e)
Provision de cobranza dudosa, nota 5(d)

Amortizacién

Otros

Gastos de administracion
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Gastos de personal

Servicios prestados por terceros

Cargas diversas de gestién

Depreciacion, nota 8(e)

Amortizacién

Estimacion de deterioro de cuentas por cobrar, nota 5(d)
Otros

2014
USS$(000)

3,591
1,452
913
903
553
48

9

7,473

2014
US$(000)

2,164
905
144

57
23

18

3,311

2013
US$(000)

2,902
570
2,368
605
379
71
197
36

7,137

2013
US$(000)

1,149
512
98
54
28

3

11

1,855
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19. Transacciones con partes relacionadas
@ Durante los afios 2014 y de 2013, la Compafiia tiene las siguientes cuentas por cobrar y pagar
con entidades relacionadas:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Joy Global Surface Mining ING. 454 -
Joy Global Brasil IND. E COM. LTDA. 321 146
Joy Global Chile S.A. 166 94
Joy Global (Aus) Surface 41 -
Joy Global Longview Operations 3 -
985 243
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Joy Global Surface Mining ING. (b) 9,682 10,181
Joy Global Longview Operations LLC 7,708 -
Joy Global Chile S.A. 156 253
Joy Global (Aus) Surface 33 -
Joy Global Mexico S.A. 22 -
17,601 10,434
Préstamos recibidos

Joy Global Chile S.A. (¢c) 35,091 2,736

(b) El rubro de cuentas por cobrar y por pagar comerciales incluye saldos por US$ 471,000 y
US$10,396,000, mantenidos con Joy Global Surface Mining ING. Los cuales son de vencimiento

corriente, no cuentan con garantias especificas y no devengan intereses.
©) Al 31 de diciembre de 2014, incluye ocho préstamos por un total de US$ 35,091,000.00 que

devenga intereses a una tasa efectiva anual 5%, destinado a capital de trabajo con vigencia hasta

el afio 2019 y sin garantias especificas
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() Las principales operaciones con empresas relacionadas incluidas en el estado de resultados se

resumen como sigue:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)

Venta de repuestos y servicios
Joy Global Surface Mining ING. 5,617 2,956
Joy Global Brasil IND. E COM. LTDA. 625 123
Joy Global Chile S.A. 207 167
Joy Global México S.A. - 33
Joy Global (SA) Pty LTD. - 15
Joy Global Longview Operations LLC. 183

6,632 3,294
Compra de bienes y servicios (nota 16)
Joy Global Surface Mining Inc. 15,530 52,535
Joy Global Longview Operations LLC. 6,282 12,512
Joy Global Chile S.A. 601 941
Joy Global Underground Mining LLC. 255 50
Joy Global Canada LTD. 15 13
Continental Conveyor & Equipment 7
Joy Global Australia S.A. 6 1
Joy Global Brasil IND. E COM. LTDA. 1 257

22,697 66,309

Comisiones por venta de repuestos y servicios (nota 15)
Joy Global Surface Mining Inc. 964 563
Berkeley Forge & Tool INC. 59 183
Joy Global Longview Operations LLC. - 1,479

1,023 2,225
Servicioscorporativos (nota 17)
Joy Global Surface Mining Inc. 1,452 570

) Las remuneraciones percibidas por el personal gerencial ascendieron aproximadamente a USD$
1,033,000.00 en el afio 2014 (USDS$ 1,103,000.000 en el afio 2013).
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Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(que comprende a los riesgos de cambio, de precio y de tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

La administracién de riesgos se efectla a través de la Gerencia de Administracién y Finanzas que sigue
las politicas aprobadas por el Directorio.

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tipo de cambio y el
riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los

depdsitos bancarios y depdsitos a plazos.

Los andlisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones se relacionan con el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Estos andlisis de sensibilidad se prepararon sobre la suposiciéon de que el monto el coeficiente de las
tasas de interés fijas y la proporcién de instrumentos financieros en moneda extranjera, son todos
constantes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

) Riesgo de tasa de interés -
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo

de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.

Debido a que la Compafiia no registra pasivos significativos que generen intereses a tasa variable
no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracién la
calificacion de la institucién financiera, los flujos operativos de la Compafiia no dependen del
rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener constante el
valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica
de la Compafiia es mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo
gue devengan tasas de interés fijas.
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Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion
de la Compafiia al riesgo de tipo de cambio se relaciona, en primer lugar, con las actividades
operativas de la compafiia (cuando los ingresos y los gastos se encuentran denominados en una
moneda diferente de la moneda funcional de la Compafiia).

La Gerencia monitorea este riesgo a través del analisis de las variables macro-econdmicas del

pais.

El resultado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compafiia en los afios 2014 y de
2013 fue una pérdida de aproximadamente USS$.2,996,000 y USS$.34,000, respectivamente, las
cuales se presentan en el rubro “Diferencia en cambio, neta"” del estado de resultados integrales.

Sensibilidad al tipo de cambio -
El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en el tipo de
cambio del délar estadounidense, considerando que todas las otras variables permanecerdn

constantes, sobre la utilidad de la Compafiia antes del impuesto a la renta.

Revaluacién/devaluacién en Efecto en la pérdida antes

Afo el tipo de cambio de impuesto a las ganancias
US$(000)
2014 +10% 168,585
-10% (168,585)
2013 +10% 14,543
-10% (14,543)

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones asumidas en
un instrumento financiero o un contrato comercial, y que esto origine una pérdida financiera. La
Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en
particular por los deudores comerciales) y sus actividades financieras, incluidos los depdsitos en
bancos e instituciones financieras, las operaciones de cambio y otros instrumentos financieros.
La mdaxima exposicién al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, estd representado por la suma de los rubros efectivoy

equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, diversas y a relacionadas.

Instrumentos financieros y depdésitos bancarios -

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Finanzas de acuerdo
con las politicas de la Compafiia. Los limites de crédito de contraparte son revisados por la
Gerencia y el Directorio. Los limites son establecidos para minimizar la concentracién de riesgo vy,
por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de incumplimientos potenciales de la

contraparte.
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Cuentas por cobrar comerciales -

El riesgo de crédito de los clientes es manejado por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos
y controles debidamente establecidos. Los saldos pendientes de cuentas por cobrar son
periédicamente revisados para asegurar su recupero.

Asimismo, la Compafiia realiza una evaluacion sobre las deudas cuya cobranza se estima como
remota para determinar la provisién requerida por incobrabilidad.

Riesgo de liquidez -
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente una
herramienta de planificaciéon de liquidez.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de descubiertos en cuentas corrientes bancarias, préstamos
bancarios, y obligaciones financieras. En este sentido la Compafiia no tiene riesgos significativos
de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido

mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

La Compafifa monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del andlisis
permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de sus flujos de efectivo
gue toman en consideracién los precios futuros de los productos que comercializa y los costos

necesarios para su produccién y venta.

Los siguientes cuadros resumen el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la
Compaiiia sobre la base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Por vencer en Por vencer en
menos de 1 afio mas de 1 afio Total

US$(000) US$(000) US$(000)

Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar a partes relacionadas 17,601 35,091 52,692
Cuentas por pagar comerciales 1,243 - 1,243
Otras cuentas por pagar 32,175 - 32,175
51,019 35,091 86,110

Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10,434 2,736 13,170
Cuentas por pagar comerciales 449 - 449
Otras cuentas por pagar 55,454 - 55,454

69,073 2,736 69,073
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Gestioén de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas o emitir nuevas acciones.
La Compafifa maneja su estructura de capital y realiza ajustes para afrontar los cambios en las
condiciones econédmicas del mercado. La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus
proyectos de corto y largo plazo con sus propios recursos operativos. Con este objetivo la
Gerencia mantiene una estructura de capital equivalente al total de sus activos permanentes.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no hubo modificaciones

en los objetivos, las politicas, ni los procesos relacionados con la gestién del capital.

Informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, el valor razonable de los instrumentos financieros de la
Compaifiia, no es significativamente diferente de sus respectivos valores netos en libros debido a que
son principalmente de vencimiento corriente o generan intereses a tasas de mercado, por lo tanto, la
revelacion de dicha informacién no tiene efecto para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014
y de 2013.
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Constancia de Habilitacion

La Decana y el DirectQ'r__S_ecretario del Colegio de Contadores Piblicos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros-de la institucion, se ha verificado que
PAREDES, ZALDIVAR BURGA & ASOCIADOS SOC‘ "C WIL DE
e RESPONSABILIDAD LlMﬁhDﬁ\ S
. MﬁTRiCULA Sﬁ?ﬁ‘i f

FECHA DE EOLEGiA‘l’URA - 05H ﬁztm

Se encuentra, habil a la fecha para el ejercicio de las funciones profesionales que le
faculta la Ley N° 13253 y su modificatoria Ley N°® 28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo cual y a solicitud de parte, se le
extiende la presente constancia para los efectos y usos que estime conveniente. Esta
constancia tiene vigencia hastael - 31 mtzm &

Lims, 21 de Marzo de 2015

CRee-Eisa Rosario/Ugarte Véasquez CPCC Moisés Manuel Penadillo Castro
Decana Director Secretario

www.ccpl.com.pe
Verifique su validez en: www.ccpl.org.pe

Comprobante de Pago:

Verifique la validez del comprobante de pago en: www.sunat.gob.pe
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